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PHAN MO DAU
1. Tinh cap thiét cia dé tai

Dua trén chu truong cua Pang vé phat trién kinh té tu
nhan, cong ty c6 phan (CTCP) & nudc Cong hoa xi hoi chu
nghia Viét Nam ra doi va phat trién tir nhitng nim 90 cua thé ky
XX. Tuy nhién, dé cong chung quan tdm dau tu vao CTCP,
phap lut vé quyén cia c6 dong, nhat 1a cua c6 dong pho thong
(CPPT), can phai tao hanh lang phéap 1y dé cac CPPT chu dong
thuc hién, bao vé quyén ctia ho mot cach tot nht.

Hién nay, Luat Doanh nghi¢p (LDN) 2014 la ngué)n luat
cha yéu quy dinh vé quyén cia CDPT trong CTCP. Luat nay da
ké thira cac quy dinh cia LDN 2005 vé quyén ciia CDPT nhung
c6 su bo sung va hoan thién hon. Nhitng quy dinh méi ciia LDN
2014 d3 danh cho CDPT nhiéu quyén hon dé thuc hién va bao
vé quyén va loi ich chinh dang mot cach t6t nhat. Nhung, nhiéu
quy dinh vé cac ndi dung quyén cia CPPT trong LDN 2014
chua dugc quy dinh hodc quy dinh nhung chua o rang, con
nhiéu bat cap.

O Viét Nam, quyén ctia CTCP va phap ludt vé quyén cia
CDPT da duoc nghién ciu tir trude va sau khi thong nhat dat
nudc & nhiéu dang khac nhau. Trong khi d6, & nudc ngoai,
quyén ctia CDPT va phép luat vé quyén cia CDPT dugc nghién
ctru nhiéu hon. So vé&i cac cong trinh nghién ciru & nudc ngoai,
cac cong trinh nghién cru & Viét Nam chua thé hién day du,
khai quét co s& 1y ludn cia phap luat vé quyén ctia CDPT, nhit
1a cac 1y thuyét, hoc thuyét vé quyén cia CDPT. Hon niia,

nhiéu nodi dung quy dinh phép lut con nhiéu bét cap so véi thuc



tién hodc chua duge phap luit quy dinh ... Do d6, phap luat vé
quyén cia CPPT can phai duoc nghién ctru mét cach co hé
théng, dam béo tinh toan dién nham dap Gng yéu ciu cua ly
luan va thuc tién.
2. Muc dich va nhiém vu nghién ciru ciia dé tai
2.1 Muc dich nghién ctru
Thong qua viéc xay dung co s¢ 1y luan, danh gid thuc
trang phap luat vé quyén caa CDPT va dé ra cac giai phap, dé
tai gop phan (i) hoan thién phap luat vé quyén cia CDPT; (ii) 1a
cong cu, phuong tién phap 1y hitu hiéu dé CBPT bao vé quyén
va loi ich hop phap cua CDPT va (ii1) xa hon 1a cong cu thu hut
cong ching dau tu vao CTCP.
2.2 Nhiém vu nghién ctru
Thir nhdt, xay dung co s& 1y luan phap ludt vé quyén cia
CDPT; thir hai, danh gia thuc trang phap luat vé quyén cia
CDPT; va thir ba, dé xuat nhimg kién nghi va giai phap hoan
thién phap luat vé quyén ciia CDPT, hudng dén muyc dich phap
luat vé quyén cia CDPT 1a cong cu, phuong tién phap 1y hiru
hiéu bao vé quyén va loi ich cia CBPT.
3. Pham vi, d6i twong nghién ciru
3.1 Poi twong nghién ciru
Déi tuong nghién ctru cua dé tai luan an 13 phdp ludt vé
quyén ciia CDPT.
3.2 Pham vi nghién ctru
- Pham vi nghién ctru 1y luan: dé tai luan 4n nghién ctru
dua trén 04 1y thuyét chu yéu: 1y thuyét vé quyén sé hiru, 1y

thuyét vé méi quan hé cta cac hop dong, hoc thuyét vé dai dién,



1y thuyét vé bat can xtng thong tin. Pong thoi, 1y luan phap
luat vé quyén cua CDPT duogc dua trén 1y luan vé nha nudc va
phap luat truyén thong ctua khoa hoc phap 1y Viét Nam hién
nay. Nhitng géc nhin khac chi c6 tinh chat tham khao lam
phong phti thém 1y luan phép luat vé quyén ctia CDPT trong hé
théng phap luat Viét Nam.

- Pham vi phap luat nghién ctru: phéap luat vé quyén cua
CPPT ciia CTCP duoc diéu chinh boi LDN 2014 va mé rong
nghién ciru phap luat vé quyén cia CDPT trong Luat ching
khoan (LCK) 2007 (sira doi, bo sung nam 2010), Luat Pau tu
nim 2014, Luat cac tO chtc tin dung nam 2010 (sira ddi, bd
sung nam 2017) va cac van ban luat khac co lién quan.

- Pham vi nghién ctru vé thoi gian va khong gian: dé tai
luan 4n nghién ctru phép luat vé quyén ctia CDPT ¢ Viét Nam,
tir khi LDN 2005 ¢6 hi¢u luc.

4. Phuwong phap nghién ciru

Pé tai luan an dua trén phuong phap luan nghién ctru
duy vat bién chung cua triét hoc Mac — Lénin va cac cac
phuong phap cu thé: phuwong phap phin tich va tong hop,
phuong phap nghién ctru tai li¢u, cac cong trinh nghién ctru,
phuong phap giai thich luat, phuong phap so sanh , phuong
phap nghién ctru mét sb vu an, phuong phap mo ta théng ké.

5. Piém méi ciia ludn an

Thir nhdt, dua trén cach tiép can truyén théng, luan an
d3 hé thong cac 1y thuyét, hoc thuyét chl yéu lam co s& cho xay
dung va hoan thién phap luat vé quyén ciia c6 dong pho thong;

xay dung co s& 1y luan caa phap ludt vé quyén cua cd dong phd



thong, bao gém khéi niém, dic diém, ban chat va cau trac phap
luat vé quyén cta co dong phd thong.

Thit hai, luan an danh gia su thé ché cac 1y thuyét, hoc
thuyét vé quyén ctia c6 dong pho thong trong LDN 2014 va céc
quy dinh phép luat c6 li€n quan. Song song do, ludn an phan
tich thyuc trang phap luat vé quyén cia CDPT va danh gia nhiing
quy dinh phap luat vé quyén ctia CPPT trong thuc tién, so véi
phap luit mot sé nudce va kinh nghiém cho phap luat Viét Nam.

Thir ba, luan an dé xuat kién nghi va nhirng giai phap
cu thé hoan thién phap luat vé quyén ctia CBPT trong CTCP.

6. Y nghia khoa hoc va thue tién ciia dé tai

Luan an “Phap luat vé quyén cua CPPT trong CTCP”
14 mot cong trinh nghién ctru chuyén sau vé quyén ciia CBPT &
Viét Nam. Ludn an xay dung co s& 1y luan cho phéap luat vé
quyén ciia CBPT, phan tich bat cap ctua quy dinh phap luat,
nhitng tinh huéng thyc tién va dé xuat cac giai phap hoan thién
phap luat vé quyén caa CBPT trong CTCP néi riéng, cho phap
luat doanh nghiép noéi chung. Nhitng dong gop vé mit 1y luan
cling nhu thyc tién, ludn 4n khong chi co6 gia tri khoa hoc cho
cong viéc nghién cuu, giang day va hoc tdp ma con co gia tri
cho hoat dong xay dung phap luat doanh nghi¢p hién nay. Phap
luat vé quyén cua CDPT khong nhitng 14 hanh lang phap 1y cho
cac CPPT thyc hién quyén ciia minh ma con 1a cong cu phap 1y
dé bao vé quyén va loi ich chinh dang ciia CDPT.

7. Két cAu ciia ludn an
Ngoai ph?m mé dau, phﬁn két luan, luan an duoc trinh

bay trong 4 chuong.



Chuong 1. Tong quan vé van dé nghién ctru.

Chuong 2. Co sd 1y ludn ciia phap luat vé quyén cia
CDPT trong CTCP.

Chuong 3. Thuc trang phéap luat Viét Nam vé cac quyén
cua CDPT trong CTCP.

Chuong 4. Nhitng kién nghi va giai phap hoan thién
phap luat vé quyén ciia CBPT trong CTCP ¢ Viét Nam.
CHUONG 1. TONG QUAN VE VAN PE NGHIEN CUU
1.1 Tong quan tinh hinh nghién ctru
1.1.1 Tinh hinh nghién ciru ¢ nwéc ngoai

Céac cong trinh nudc ngoai cd nhiéu khia canh khac nhau
vé CTCP va quyén cia co dong nhu: thir nhat, ban vé thuat ngir
co phan; Thir hai, ban vé tu cach cua co dong trong CTCP; Thir
ba, xac dinh cac quyén hodc cac nhom quyén cua cd déng; Thir
tir, nghién ctru cac 1y thuyét co ban lién quan dén quyén cia co
dong; Thur nam, danh gia vé thyc tién thyc hién quyén va co ché
thuc hién quyén cua CDPT.

Céac cong trinh noi bat gom: “Corporate Governance, 3th
editon”, “Commercial Aplications of company Law, 13th
Edition”, “Company Law”, “The outside investor: citizen
shareholder and corporate alienation”, “Principles of Business
Law”, “Company law and corporate finance”, “OECD
principles of Corporate Governance”, “Les Nouvelles Théories
De L’entreprise”, “The doctrinal basis of the rights of company
shareholders”, Supervision and Enforcement in Corporate

Governance...



1.1.2 Tinh hinh nghién ciru ¢ Viét Nam

Cac nghién cuu thé hién & nhirng khia canh khac nhau,
gém: “LDN: von va quan ly trong CTCP”, “LDN: bdo vé ¢
dong — phdp ludt va thuc tién”, “Gido trinh Phdp ludt vé chii
thé kinh doanh”, “CTCP - quyén va nghia vu cia c6 déng”,
“Quyén cuia c6 déng thiéu sé theo phdp ludt Viét Nam”, “Ra
sodt Phdp ludt kinh doanh”, cac Bdo cdo thé diém qudn tri cong
ty ciia IFC, “Quyén dir hop PHPCP ciia c6 déng nhé CTCP
hién nay”, “Khi co dong nho can duwong co dong lon”; “Ban
thém vé da s hitu va vai tro cia cé dong chién luoc”; “Géc
nhin khdc vé quyén wu tién ciia cé dong 16m”; “Bat cdp quy ché
quan tri doanh nghiép”, “Tao thudn loi hon cho viéc thuc hién
quyén c6 déng trong Ludt Lién minh chdu Au va ludt Pirc —
Kinh nghiém cho Viét Nam”, Bién phdp bdo vé c6 déng, thanh
vién cong ty: ly ludn va thuc tien”, “Mot so van de Iy luan va
thuee tién vé bdao vé c¢o dong thiéu s6”, “Thod thudn co dong:
mot noi dung moi cua phdp ludt Viet Nam”, “DHDPCD theo
phdp LDN Viét Nam”, “Céng ty: von, quan ly va tranh chdp
theo LDN nam 2005”7, “Hoan thién phdp ludt vé xir Iy vi pham
quyén CDPT CTCP” ...
1.1.3 Panh gia tong quan tinh hinh nghién ciru

Cac cong trinh dd nghién ctru nhiéu khia canh khac
nhau cua phap luat vé quyén caa CBPT trong CTCP. Thong
qua d6, nhiéu ndi dung cua phap luat vé quyén cia c6 dong,

CDPT c¢6 thé tiép tuc dugc nghién ctru, hé théng nhu:



Mot la, & Viét Nam, cac 1y thuyét co s vé quyén cua
cd dong, CPPT chua dugc nghién ciru mot cach thoa dang va
day du.

Hai la, 1y luan phap luat vé quyén cia CPPT trong
khoa hoc phap 1y ¢ Viét Nam can duoc tiép tuc nghién ciru.

Ba la, cac cong trinh nghién ctru chua danh gia toan
dién gié tri thuc tién ciia phap luat vé quyén ciia CBPT theo quy
dinh cia LDN 2014 va cac van ban phap luat khac.

1.2 Cac ly thuyét vé quyén ciia co dong phd thong

Trén nén tang chi nghia Chii nghia Méc - Lénin va Tu
tudng HO Chi Minh, luin an con dua trén céc ly thuyét, hoc
thuyét: 1y thuyét vé quyén sé hitu (A theory of property), 1y
thuyét vé mdi quan hé cua cac hop dong (The Nexus of
Contracts Theory), hoc thuyét vé dai dién (Agency Theory) va
ly thuyét bat can xtUng thong tin (Theory of Asymmetric
Information) va cac 1y thuyét khdc nhu c6 dong 1a cong cu
chinh sach cta nha nudc (shareholders as an Instrument of
policy), Iy thuyét quyén tién mai (Pre-emptive rights theory), Iy
thuyét vé phap nhn, vé cong ty ddi von...

1.3 Cau héi nghién ciru va gia thuyét nghién ciru
1.3.1 Cau héi nghién ctru

Luan an tién s v6i dé tai “Phap luat vé quyén cua
CPPT trong CTCP” dugc thuc hién nhiam giai quyét cac van dé
duoc dat ra dudi dang cau hoi nghién ctru nhu sau:

Cau héi nghién ciru tong qudt: Phap luat vé quyén cia
CDPT da thuc sy bdo v¢ loi ich chinh dang cia CDPT chua?

Cdc cau hoi nghién cuu chi tiet:



Thir nhdt, 1y ludn phap luat vé quyén cia CDPT 1a gi?

Thit hai, gia tri thuc tién cua phap ludt vé quyén cua
CDPT duoc thé hién nhu thé nao?

Thir ba, huéng hoan thién nao 1a can thiét dé phap luat
vé quyén cia CDPT phu hop véi thuc tién Viét Nam, dam bao
tinh kha thi va la cong cu, phuong tién phap ly thuc hién va bao
vé quyén va loi ich chinh dang cia CDPT trong CTCP?

1.3.2 Céc gia thuyét nghién ciru

Phép luat vé quyén cia CDPT con nhiéu bat cap, chua
hoan thién nén chua thuc su tré thanh cong cu, phuong tién
phap 1y hiru hiéu bao vé quyén va loi ich chinh dang caa CDPT.
Cu thé:

- Ly luan phép luat vé quyén cia CDPT bao gom khai
niém, dic diém, ban chit va cdu trac ctia phap ludt vé quyén cta
CDPT va cac ly thuyét vé quyén cia CDPT nhu 1y thuyét vé
quyén sé hitu, 1y thuyét vé mdi quan hé ctia cac hop dong, hoc
thuyét vé dai dién va 1y thuyét bat cAn xing thong tin.

- Nhiéu quy dinh cia LDN 2014 vé quyén cua CDPT
d3 co budc tién bo nhung ciling con nhitng han ché, bat cap:
chua thira nhan gia tri phap 1y cta thoa thuan co6 dong, quy dinh
vé kiém soat giao dich ctia nguoi quan ly, diéu hanh cong ty
chua dugc quy dinh chat ché, cac chu thé ¢ nghia vu dap ung
quyén cia CPPT va lam quyén vi pham trong viéc dam bao
thuc hién phap luat vé quyén ciia CDPT.

- Céc giai phap giai quyét nhirng bat cap: thira nhan gia
tri phap 1y cua théa thuan co dong, quy dinh chit ché viéc kiém

soat giao dich ctia ngudi quan 1y, diéu hanh cong ty va ting



cudng trach nhiém phéap 1y ctia nhitng chu thé c6 nghia vu trong
viéc dam bao thuc hi¢n phap luat veé quyén cua CDPT.
KET LUAN CHUONG 1
CHUONG 2. CO SO LY LUAN CUA PHAP LUAT VE
QUYEN CUA CO PONG PHO THONG TRONG CONG
TY CO PHAN
2.1 Nhirng van dé Iy luin chung ciia phap luit vé quyén ciia
¢6 dong pho thong
2.1.1 Khai niém phap luit vé quyén ciia c6 dong pho théng

Dya trén khai niém quyén cia CPPT 13 kha ning
CDPT c6 nhirng xur su nhat dinh (nhitrng xur sy dugc cong nhan,
duoc huong va duge doi hoi) gan lién voi mirc d6 sé hitu ¢o
phﬁn va hiéu qua hoat dong kinh doanh cua CTCP va cach dinh
nghia phap luat trong 1y luan vé nha nudc va phap luat, phap
luat vé quyén cia CBPT c6 thé duoc dinh nghia nhu sau:

Phdp ludt vé quyén ciia CDPT trong hé thong phdp ludt
Viét Nam la hé thong cdc quy tdc xie sy diéu chinh cdc moi
quan hé xa héi gitta CPPT véi cong ty, CDPT véi ¢é dong khdc
va CDPT véi co quan nha nwée cé tham quyén nham xdc ldp,
thuc hién va bao vé quyén, loi ich chinh dang cua CPPT.
2.1.2 Pic diém cia phap luat vé quyén ciia co dong phd
thong

Ngoai nhitng dic diém cua phap luat néi chung, luat vé
quyén cia CDPT con c¢6 nhitng dic diém riéng nhu: Thir nhdt,
phap luat vé quyén cia CDPT gin lién voi phap luat vé CTCP;
Thir hai, phap luat vé quyén cia CDPT do nha nudc ban hanh,

do diéu 1& cong ty, do thoa thuin c6 déng quy dinh hodc nhing
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thong 1& qudc té duoc khuyén khich ap dung; Thit ba, cac quyén
cua CDPT dugc phap luat quy dinh phu thudc vao ty 1€ s¢ hiru
¢ phan ciia CPPT trong tong sb ¢ phan cta cong ty; Thit tu,
phap luat vé quyén ciia CDPT diéu chinh quan hé xi hoi giita
CDPT véi cong ty, gitta CDPT véi c6 déng khac va giita CDPT
v6i nha nude trong bao vé lgi ich chinh dang cia ¢ dong.
2.1.3 Ban chat ciia phap luit vé quyén ciia co6 dong pho
thong

Khi xay dung Nha nudc xa hoi chi nghia trén nén tang
1y luan cua Chu nghia Mac — Lénin, phap luat cua nudc Cong
hoa x3d hoi chi nghia Viét Nam c6 ban chat giai cip. Phdp ludt
Viét Nam ndi chung, phdp ludt vé quyén ciia CPPT ndi riéng
bao gio ciing chiu sy chi dao cua chu truong, duong 16i clia
Dang Cong san Viét Nam.

Phép luat vé quyén cia CDPT phan anh quan diém cia
Pang cong san Viét Nam vé phat trién kinh té, kinh té tu nhan,
nhung d6ng thdi phap luat cling phan 4nh lgi ich chung cua toan
xa hoi, nhitng thong 1€ tién bo, nhirng kinh nghiém phap 1y cua
cac nude phat trién vé quyén ciia CBPT.
2.1.4 Ciu tric ciia phap luit vé quyén ciia co dong pho
thong

CAu trac cta phap ludt vé quyén cia CDPT duoc xem
xét tam thoi nhu mot ché dinh luét, bao gém mot nhom cac quy
pham phap luat, dugc phan dinh thanh cic nhom nho hon, diéu
chinh nhom cac quan hé xa hdi co mdi lién hé mat thiét véi
nhau, tao thanh mot thé théng nhat. D6 1a: Thir nhat, nhom cac

quy pham phap luit vé quyén cia CDPT diéu chinh méi quan
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hé xa hdi gitta CDPT voi cong ty; Thur hai, nhom cac quy pham
phap luat vé quyén cia CDPT diéu chinh mdi quan hé xi hoi
gitta CDPT voéi ¢ dong khac; Thir ba, nhém cac quy pham
phap luat vé quyén cia CDPT diéu chinh mdi quan hé xi hoi
gitta CDPT véi co quan nha nude ¢ thaim quyén trong bao vé
loi ich chinh dang ctia CDPT.
2.1.5 Phén loai quyén ciia c6 dong pho thong theo phap luat
Viét Nam
Quyén ciia CDPT theo phap luat Viét Nam c6 thé chia
thanh nim nhom quyén: cic quyén tai san cia CDPT, quyén
thoa thuan ctia c6 déng CPDPT, cic quyén tham gia quyét dinh
ciia CPPT, cic quyén thong tin cia CDPT va quyén khai kién,
yéu cau toa an bao vé quyén lgi cia CBDPT
2.2 Nhiing Iy thuyét co ban vé quyén ciia ¢6 dong pho thong.
Pé tai dugc nghién ctru trén nén tang chi nghia Chu
nghia Méc - Lénin va Tu tuéng H6 Chi Minh va phai chiu su
chi dao cia chu truong, dudng 16i cua Pang Cong san Viét
Nam, dang chinh tri duy nhat cAm quyén ¢ Viét Nam. Bén canh
d6, dé tai cling duoc nghién ctru dua trén cac 1y thuyét cha yéu
ctia phap luat vé quyén caa CDPT nhu:
2.2.1 Ly thuyét vé quyén sé hiru (A theory of property)
2.2.2 Ly thuyét vé mdi quan hé cia cac hop dong (the Nexus
of Contracts Theory)
2.2.3 Hoc thuyét vé dai dién (Agency Theory)
2.2.4 Ly thuyét vé bat can xing thong tin (Theory of

Asymmetric Information)
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2.3 Vai tro cta phap luit vé quyén ciia co dong pho thong
Vai tro ciia phap luat vé quyén cia CDPT thé hién trén
hai phuong dién: phap luit vé quyén ctia CDPT tao hanh lang
phap 1y dé cac CBPT chil dong thuc hién quyén va la cong cy,
phuong tién bao vé quyén va loi ich chinh dang ciia CDPT.
KET LUAN CHUONG 2
CHUONG 3. THUC TRANG PHAP LUAT VIET NAM VE
CAC QUYEN CUA CO PONG PHO THONG TRONG
CONG TY CO PHAN
3.1 Su thé ché cac Iy thuyét, hoc thuyét trong phap luat vé
quyén ciia co dong pho thong & Viét Nam hién nay
3.1.1 Sw thé ché cac 1y thuyét vé quyén sé hiru trong phap
luit vé quyén ciia co6 dong pho thong
3.1.2 Su thé ché Iy thuyét vé moi quan hé ciia ciac hop dong
trong phap luit vé quyén ciia co dong pho thong
3.1.3 Sur thé ché hoc thuyét vé dai dién trong phap luit vé
quyén ctia 6 dong pho thong
3.1.4 Su thé ché Iy thuyét vé bat can xing thong tin trong
phap luét vé quyén ciia co dong pho thong
Nhin chung, & Viét Nam hién nay, su thé ché cac ly
thuyét vé quyén cua CPPT trong ban hanh cic vin ban phap
luat vé cong ty thuc hién tirng budc. Mot s 1y thuyét duoc thé
ché tuong doi day du (nhu 1y thuyét vé quyén sé hiru, 1y thuyét
vé bat can xtng thong tin) nhung mot sb 1y thuyét khac da duoc
thé ché du sy thé ché cling con han ché hodc chua thé ché (nhu
hoc thuyét dai dién, 1y thuyét vé mdi quan hé cua cac hop

ddng). Cac 1y thuyét can tiép tuc nghién ctru va thé ché trong
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diéu kién Viét Nam 13 nhu cau thiét yéu trong xay dung va hoan
thién phéap luat vé quyén caa CDPT.
3.2 Phap luét vé cic quyén tai sin ciia c6 dong pho thong
3.2.1 Quyén dwogc nhin co tirc v6i mirc theo quyét dinh ciia
Pai hoi dong co dong

Quyén dugc nhan cb tac cia COPT duge duoc LDN
2014 quy dinh nhung ciing con nhiéu bat cap: mdt la, phap luat
Viét Nam chua gi6i han ty 1€ dugc trich 1ap cac quy du phong
trong tong s6 loi nhuan rong cua cong ty; hai la, thoi han thanh
toan co tic thuong khong dugc tuan thu va viéc khéi kién & Toa
an yéu cau tra co tirc chua dugc CDPT quan tAm; ba la, quy
dinh tra co tic “bang tai san khac” chua duoc phap luat minh
dinh.
3.2.2 Quyén tw do chuyén nhwong co phin cho ngudi khac

Quyén tu do chuyén nhugng cd phan da dugc phap luat
quy dinh twong ddi day du, nhung quyén ty do chuyén nhuong
co phan ciing con han ché: mét la, thoi diém chuyén nhuong co
phﬁn cua CDPT chua xac dinh r0; hai la, viéc chuyén nhuong
co phin cia ngudi quan 1y coéng ty chwa gin voi trach nhiém
phap 1y cta ho khi quan 1y, diéu hanh cong ty; ba la, quy dinh
han ché chuyén nhuong co phan phai “néu ré trong cé phiéu
ciia ¢6 phan twong vmg” 13 chua phu hop véi bat toan ghi sb
hodc dir liéu dién tir; bon la, cong ty quy dinh vé han ché
chuyén nhugng c6 phan trong diéu 18 va giao thim quyén “xem
xét, chdp thudn” vé han ché chuyén nhuong c6 phan cho Hoi
dong quan tri (HPQT) la chua hop 1y.
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3.2.3 Quyén dwoc nhin phan tai san con lai khi cong ty giai
thé, pha san

Khi CTCP dugc tuyén bd phd san, CDPT ¢6 quyén
nhan lai tai san theo luat dinh nhung thdi gian dé hoan tat cac
thil tuc giai quyét tinh trang mat kha ning thanh toan kéo dai,
chi phi pha san tén kém va xi hoi chua co thién cam véi tinh
trang pha san.
3.2.4 Quyén hwéng loi tir quyén wu tién mua co phan

Co dong hién hitu cia CTCP c¢6 quyén uu tién mua
trude ¢ phan khi cong ty phat hanh thém c¢6 phan méi. Tuy
nhién, “tinh minh bach, cong khai va khong vu lgi” trong mot
s6 truong hop thudc tham quyén chio ban ctia HPQT c6 thé bi
loi dung vé mat k¥ thuat, anh hudng dén quyén thong tin vé
chao ban cd phan cho c6 déng hién hiru va anh hudng dén
quyén va lgi ich cia CDPT, anh huéng dén cong ty; mot sd
chiéu thtrc ¢6 thé duoc c6 dong 16n va HPQT loi dung 1am anh
hudéng dén quyén vu tién mua co phan cia CDPT hién hitu.
3.3 Phap luit vé cic quyén tham gia quyét dinh ciia co dong
pho théng
3.3.1 Quyén du hop Pai hdi dong co dong

Quyén tham dy hop Pai hoi dong c6 dong (PHPCP) 1a
quyén quan trong, 13 tién dé cta quyén tham gia quyét dinh cua
CDPT nhung c6 ba khé khan thuong xay ra khi thuc hién quyén
du hop: mot la, HDQT cé thé dua ra yéu sach bat bude co dong
phai ¢o ty 18 s& hitu s ¢6 phan tdi thiéu méi duge tham gia hop
DPHDCD. hai la, quyén du hop co thé bi han ché do thong tin
lién quan dén hop DPHDCD chua thuan loi. ba la, mot sb quyén
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bi han ché nhu quyén phat biéu hay chat van... 1am cho CDPT,
nhit 1a CDPT c¢6 ty 1é s& hitu co phan thip khong midn ma tham
du hop. Riéng d6i voi hop PHDPCD bat thuong, CDPT kho thuc
hién quyén triéu tap ca vé diéu kién va hinh thuc triéu tap.
3.3.2 Quyén bé phiéu biéu quyét tai cudc hop Pai hi dong
co dong

Quyén bo phiéu biéu quyét cia CDPT thé hién & noi
dung va cach thirc bo phiéu nhung cling con nhiéu bat cip: mdr
la, LDN 2014 chua quy dinh céc truong hop thanh vién HDQT
bi bai nhiém; ty 1& va thdi gian sé hitu c¢6 phan dé CDPT gi6i
thiéu, dé cur nguo1 vao thanh vién HPQT con khad cao trong
diéu kién & Viét Nam; quy dinh hoan tra mot phan vén gop dé
bi loi dung; quy dinh vé quyét dinh dau tu hodc ban sb tai san
ctia PHDPCD kha cao hon mot sd nude; kiém soat giao dich cua
ngudi quan 1y, diéu hanh cong ty dé bi lam dung va kho kiém
soat; c6 thé thong qua diéu 18 cong ty voi ndi dung vi pham
phap luat, anh huéng dén quyén loi cia CBPT. Hai la, nhiéu
quy ché to chie PHPCD thudng nién cla cic cong ty vi pham
phap luat; tinh khong bat budc ciia phuong thirc bau don phiéu
1a budc thut lii trong bao dam quyén va loi ich cia CDPT, nhat
1a nhirng CBPT ¢6 s6 c6 phan chiém ty 18 thip; nhiéu hinh thuc
bd phiéu mo1 chua dugce &p dung rong rai & Viét Nam hodac
chua c6 hudng dan cy thé; quy dinh vé uy quyén thyc hién
quyén cua CDPT con nhiéu ndi dung chua hop 1y, chua dy lidu
hoac chua thuan lgi cho CBPT.
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3.4 Phap luét vé cac quyén thong tin ciia c6 dong pho thong

Thuc té cho thay, cac cong ty mdi chi tuan thil cac quy
dinh vé quyén c6 dong lién quan dén co quan quan 1y va hoat
doéng quan 1y cong ty trén hinh thirc nhiéu hon 13 vé thyuc chat.
Phap luat chua quy dinh cu thé quyén thong tin lién quan dén
diéu hanh CTCP va viéc thyc hién quyén thong tin cia CDPT
gip tro ngai. Pong thoi, trach nhiém ngudi quan 1y cong ty dbi
v6i vi pham quyén thong tin vin chua dé cip cu thé va chua du
suc ran de.
3.5 Phap luit vé quyén thoa thuin ciia ¢ dong pho thong

Maic du hién nay xudt hién nhiéu thoa thuan vé gop von
thanh 1ap CTCP, chuyén nhugng phan von gop co thé phat sinh,
thay d6i hoic cham dit quyén cia CBPT nhung LDN 2014
chua thtra nhan gia tri phdp 1y cta cac théa thuan gilra cac
CDPT v6i nhau va gitra CDPT voi ¢ dong khac vé viéc thuc
hién quyén cua CDPT.
3.6 Phap luit vé quyén khéi kién, yéu ciau Toa 4n bio vé
quyén lgi ciia c6 dong pho thong

Thir nhdt, quyén yéu cau hity bé mét phdn hodc toan b
nghi quyét ciia PHPCD

Do tinh chat dic thu, phap luat chi cho phép CDPT thoa
man diéu kién luit dinh mé&i duoc thuc hién quyén yéu cau hay
mot phan hodc toan bd nghi quyét cia PHPCP. S6 lugng céac
ban an, quyét dinh toa an giai quyét “yéu cau hity b nghi quyét
cia DPHDPCD theo quy dinh cia phap luat vé doanh nghiép”
chiém ty 1¢ thép, chua thuc su di vao thuc tién. Quyén kho1i kién
ctia CPPT bi tir chéi, bi dinh chi do CDPT khai kién khong du



17

diéu kién khoi kién theo luat dinh, do tu cich CDPT chua dugc
xac nhan, do hoat dong ap dung phap luat cua thim phan dbi
v6i1 vi pham trinh tu, thu tuc hop PHDPCD chua théng nhét.

Hai la, quyén khoi kién trach nhiém dan sy doi véi
thanh vien HPQT, Giam doc/Tong giam doc

Quyén khéi kién trach nhiém dan sy doi voi thanh vién
HDQT, Giam dbc, tong giam doc (goi chung ngudi quan 1y
CTCP) 1a mot trong nhitng cach thirc giup nha dau tu bao vé
quyén lgi cho minh. Mic du ngudi quan 1y cong ty anh huong
dén quyén loi cia CDPT khong it nhung s6 luong cac vu kién
trach nhiém dan su cua ngudi quan 1y, diéu hanh cong ty qua it.
Tinh théng nhat giita cic quy dinh phap luat va LDN 2014 chua
dam bao; tinh pht hop vé loi ich, vé thoi gian, thi tuc, diéu kién
va can cur phap 1y dé thuc hién quyén khai kién cia CDPT con
chua bao dam.

3.7 Kinh nghiém ciia cidc nuéc khic cé tinh chat tham khao
cho xdy dung va hoan thién phap luit vé cic quyén ciia co
dong pho thong

Quy dinh cta cic nudc cé thé lam kinh nghiém cho
Viét Nam hoc hoi, thé ché trong xay dung va hoan thién phap
luat vé quyén cua CDPT:

- Phap luat han ché chuyén nhuong cd phan cia ngudi
quan 1y cong ty va trach nhiém nguoi quan 1y cong ty ké ca khi
khong con 1a thanh vién cong ty; xac dinh ty 1€ trich lap cac quy
hop 1y nhim dam bao quyén nhan ¢b tic cia cd dong.

- Phép luat quy dinh ty 1& s& hitu co phan cta c6 dong

hodc nhom c¢6 dong hop 1y dé thuc hién quyén kién nghi bang
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vin ban cho HPQT. Viéc uy quyén thuc hién quyén cua co
déng can duoc md rong ddi tuong nhan Gy quyén va hinh thic
iy quyeén.

- Phép luat nhiéu nudc quy dinh théa thuan co dong la
mot trong nhitng quyén cta cd dong.

- Phap ludt cho phép dai dién nhan vién, cong nhan la
thanh vién HDQT; khong dugc phép cung cap bat ky khoan vay
nao cho thanh vién HDQT; minh bach muac thu lao cua thanh
viéen HPQT, Giam déc diéu hanh va nhan vién cao cép khac;
han ché chuyén nhuong c6 phan ciia ngudi quan ly; HPQT phai
6 trach nhiém béo céo tai chinh, bdo cdo kinh doanh cho kiém
toan vién, cho ban giam sat va cong bo chinh thirc, ¢6 dong co
quyén yéu cau toa an han ché mot s6 quyén cia nguoi quan 1y
cong ty.

KET LUAN CHUONG 3

CHUONG 4. NHUNG KIEN NGHI VA GIAI PHAP
HOAN THIEN PHAP LUAT VE QUYEN CUA CO PONG
PHO THONG TRONG CONG TY CO PHAN O VIET
NAM

4.1 Su cin thiét hoan thién phap luit vé quyén ciia c6 dong
pho thong trong cong ty co phan & Viét Nam

Hoan thién phap luat vé quyén ctia CDPT xuét phat tir
nhirng nguyén nhan sau: Mot la xuat phat tir nhu cau hoan thién
hé thong phéap luat & Viét Nam. Hai la nhu cau cta nén kinh té
thi truong dinh hudng x4 hoi chii nghia. Phap luat vé quyén cia

CDPT phai tré thanh cong cu “bao vé nha dau tu, quyén so hiru
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va quyén tai san”. Ba la nhu cau cta x3 hoi dau tu, phat trién thi
trudong von cd phan & Viét Nam.
4.2 Nhirng kién nghi hoan thién phap luit vé quyén cia co
dong pho thong trong cong ty co phin & Viét Nam
4.2.1 Tiép nhan cic 1y thuyét vé quyén cia cd6 dong pho
thong trong xay dwng va hoan thién phap luit vé quyén cia
c6 dong pho thong
4.2.2 Huéng téi sy thuin lgi va linh hoat trong thuc hién
quyén ctia 6 dong pho thong
4.2.3 Tao diéu kién quéan tri doanh nghiép minh bach va
hi¢u qua
4.2.4 Huwéng téi bao vé quyén va loi ich chinh dang cia co
dong pho thong
4.3 Nhirng giai phap hoan thién phap luit vé quyén ciia co
dong pho thong trong cong ty c6 phin & Viét Nam
4.3.1 Giai phap hoan thién quy dinh phap luit vé quyén
nhan c6 tirc ciia co6 dong phd thong

- LDN quy dinh mot “ty 18 t6i da cac quy duoc trich 1ap
trong loi nhuan rong hang nim cua cong ty”. Ty 18 toi da cac
qui duge trich lap khong vuot qua 30% loi nhuan rong hang
nam cua cong ty.

- Pé han ché viéc tra co tac béng tién mat cho CDPT,
CDPT phai dugc tham gia va biéu quyét loai tai san dugc sir
dung dé tra 6 tirc cho ¢ dong.

- Nhitng quy dinh ctia LDN 2014 can sira d6i, bo sung:
sira d6i, bo sung diém b, khoan 2 Piéu 132 LDN 2014 vé ty 1&

trich 1ap cac quy trong loi nhuan rong hiang nim cia cong ty;
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stra d6i, bd sung diém o Khoan 2 Diéu 149, Piém b Khoan 2
Dicu 135 va Diém e Khoan 2 Diéu 136 vé “tai san dwoc sir
dung dé chia cé tirc”.

4.3.2 Giai phap thira nhin gia tri phap ly ciia théa thuin co
dong

- Pinh nghia thoa thuan c6 dong: “la sy thoéa thuan giita
nhitng c¢6 dong voi nhau lién quan dén quyén va nghia vu cia
cd dong, gan véi hoat dong cua cong ty”.

- Thoa thuan c6 dong phai dam bao nhiing nguyén tac
nhat dinh.

- B6 sung va hoan thién phap luat vé coéng ty c6 phan:
mot la, bo sung Khoan 30 Diéu 4 LDN 2014 vé dinh nghia co
dong; hai la, bo sung Diém h Khoan 1 Piéu 114 LDN 2014 vé
quyén thoa thuan cia CPDPT; ba la, bo sung Khoan 5 Diéu 30
Luat T6 tung dan su 2013 vé thim quyén giai quyét tranh chap
thoa thuan c6 dong cua Toa an.

4.3.3 Giai phap hoan thién phap luit vé quyén iy quyén
thwe hién quyén ciia c6 dong pho thong

LDN 2014 phai bo sung, stra doi theo quan diém “céc
quyén ciia CDPT déu co thé iy quyén cho nguoi dai dién thuc
hién cac quyén do phap luat, diéu 1¢ cong ty quy dinh”.

- B6 sung Khoan 6 Piéu 114 LDN 2014 quy dinh
chung vé iy quyén thuc hién quyén cua CBPT.

- Stra doi b6 sung Piém a, Khoan 1, Piéu 114 LDN
2014 nham cu thé héa phuong an thyc hién ndi dung ty quyén
d6i véi ting nodi dung chuong trinh hop PHPCD cua ngudi

duoc iy quyeén.
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- Stra d6i, bd sung Piém ¢, Khoan 4, Piéu 159 nham
théng nhat tu cach cua nguoi dai dién theo Uy quyén cua co
déng va cb dong.

- Stra d6i, bo sung diéu 140 LDN 2014 nham tranh
trung lap gitta khoan 1 va diém b khoan 2 vé hinh thic ay
quyén du hop va biéu quyét; bo sung truong hop ngudi ty
quyén va ngudi dai dién theo iy quyén cung du hop va khi do,
quyén biéu quyét do nguoi dai dién theo uy quyén thuc hién
néu khong co6 thoa thuan khac.

- Hoan thién cac van ban phdp luat khac c6 lién quan
dén dai dién theo ty quyén nhu Luit cac t6 chirc tin dung 2010
(stra d6i, bo sung 2017)...

4.3.4 Giai phap hoan thién quy dinh phap luit vé trach
nhiém phap ly cua nguoi quan ly cong ty

- Néu cong ty lua chon md hinh quan 1y cong ty co
thanh vién HDQT doc 1ap, LDN 2014 bo sung Piém e Khoéan 2
Picu 151 dé thanh vién HPQT doc 1ap ¢ thé la “dai dién
nhdn vién, nguoi lao dong trong cong ty”. Sua d6i, bd sung
khoan 2 diéu 149 vé tham quyén cia HPQT lién quan dén trach
nhiém tao diéu kién cho nhan vién, nguoi lao dong lua chon
nguoi dai dien tham gia HDQT

- LDN sira ddi, bd sung huéng t6i han ché quyén
chuyén nhugng c6 phan cia ngudi quan 1y (stra doi, bo sung
Khodn 1 Diéu 126 LDN 2014 va diém e khoan 1 va khoan 2
diéu 160).

- Sira ddi, b6 sung khoan 5 Piéu 114 va khoan 6 Dicu
114 LDN 2014 nhdm han ché quyén biéu quyét tai PHDPCD cua
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ngudi quan 1y cong ty lam gidm hodc mién trach nhiém trach
nhiém phép 1y cua nguoi quan 1y cong ty.

4.3.5 Giai phap hoan thién phap luat vé kiém soat giao dich
cia nguoi quan ly cong ty

Viéc kiém soat cac giao dich cua ngudi quan 1y 13 chua
hiéu qua va nén phai hoan thién theo hai hudng: mét la, bod sung
diéu luat vé thanh 1ap mot ﬁy ban ddc 1ap c6 chirc nang tham
muu cho PHPCD, HPQT kiém tra, giam sat cac giao dich lién
quan dén gia tri tai san hodc cac giao dich v&i nhitng d6i tuong
c6 lién quan; hai la, 4p dung nguyén tic nhat tri thong qua, chap
thuan cac giao dich cia HPQT can kiém soat.

4.3.6 Xay dung ché tai xir Iy vi pham phap luat vé quyén ciia
c0 dong pho thong co di sire rin de.

Mot la, van ban quy pham phap luat vé xtr 1y vi pham
phap luat vé quyén cia CDPT phai duoc quy dinh rd rang doi
v6i ting loai cong ty ¢6 phan. B6 sung 01 (mdt) Nghi dinh quy
dinh vé xur phat vi pham hanh chinh trong t6 chirc va hoat dong
ciia cong ty (trong d6 bao gém cong ty cd phan khong dai
chung). Hai la, hé théng ché tai phu hop, muc ché tai phai da
stc ran de. Ba la, ché tai phai duogc t6 chire thuc hién nghiém
tuc, hiéu qua.

KET LUAN CHUONG 4
PHAN KET LUAN

CTCP phat trién & nude Cong hoa xa ho chu nghia Viét
Nam tir sau khi d6i mé&i. Su ra doi cua Luat cong ty 1990 da
danh dau cho budc phat trién caa CTCP va ciing 1a budc phat

trién ctia phap luat vé quyén ctia CDPT.
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Trong gan 30 nim phat trién CTCP, quy dinh phéap luat
vé quyén ciia CDPT da duoc nhiéu cong trinh khoa hoc nghién
ctru. Nhung viéc nghién ctru chua c6 tinh chit chuyén sau va hé
thong. Luan an di xuat phat tir nhitng bat cap trong nghién ciru
va trong thyc tién d3 dit ra nhitng cau hoi nghién ctru nham xac
dinh muc dich cua cong trinh.

Qua qua trinh nghién clru, ludn an da danh gia phap luat
vé quyén cia CDPT va cho thay, phap luat Viét Nam vé quyén
cia CPPT di c6 nhiéu tién bo so trudc day nhung ciing con
nhiéu bat cdp, nhirng bat cip tip trung ¢ ba ndi dung co ban:
mot 14, bat cap giita cac quy dinh véi nhau vé quyén ciia CDPT;
hai 1a, phap luat chua quy dinh va ba 13, bat cap trong qua trinh
thuc thi do quy dinh chua phu hgp hoac khong thuan lgi cho
CDPT thuc hién quyén.

D6 cling 1a phat hién méi cua ludn an. Trén co s&
nhitng phat hién d6 luan an da xac dinh rang thoi diém hoan
thién phap luat vé quyén caa CDPT di dén va can thiét va dé
xuat nhimg giai phap hoan thién phap luat vé quyén ctia CDPT.
Nhitng giai phép tap trung hoan thién quy dinh phap luat, bo
sung nhirng nd1 dung ma phap luat doanh nghiép chua quy dinh
dé CPPT c6 duge cac quyén mdt cach day du nhat, c6 tinh kha
thi va phu hop véi diéu kién cua Viét Nam. Nhirng giai phap
nham hoan thién cac bat cap nhu: giai phap hoan thién quy dinh
phap luit vé quyén nhan co tic cia c6 déng phd thong; giai
phap thira nhan gia tri phap 1y ctia théa thuan cb dong; giai phap
hoan thién phap lut vé quyén iy quyén thuc hién quyén cua co

déng pho théng; giai phap hoan thién quy dinh phap luat vé
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trach nhiém phap 1y cua ngudi quan 1y cong ty; giai phdp hoan
thién phap luat vé kiém soat giao dich ciia ngudi quan 1y cong
ty.

D6 14 mong muén cia luan 4n, mong muodn rang thong
qua quy dinh va thuc hién hiéu qua cac quy dinh phap luat vé
quyén cia CDPT s& gép phan anh hudng tich cyc dén tam ly
ctia nha dau tu, kéu goi cac nha dau tu dau tu vao thi truong
von cd phén & Viét Nam. Thu hit vén dau tu 1a mot trong muc
tiéu gidi quyét khiic mic ngudn luc cho su phat trién clia nén
kinh t€ Viét Nam.
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